Material k Finan¢nej gramotnosti Cenné papiere
Druhy cennych papierov

1. Téma Cenné papiere
Druhy cennych papierov

2. Vyucba predmetov, odporucana vekova kategdria
Zaklady spoloc¢enskych vied, Osobné a rodinné financie, Ekonomika a financie
strednej Skoly, osemro¢ného gymnazia

3. Kl'uCové slova
cenné papiere (CP), majetkové cenné papiere, dlhové cenné papiere, akcie, dlhopisy, kupon, talon.

4. Ciele

e zoznamit’ sa vSeobecne s cennymi papiermi,
e spoznat zakladné Casti cennych papierov,
e pochopit rozdiely medzi dlhovymi a majetkovymi cennymi papiermi.

5. Uvod

Tento metodicky list prindSa novu tému - cenné papiere. V ramci tejto témy sa budeme bavit’ o
tom, ¢o cenné papiere su, preberieme akcie aj dlhopisy. Velku pozornost budeme venovat
podielovym listom a podielovym fondom, pretoze s tymito cennymi papiermi sa vo svojom zivote
vicsina z nds uz stretla (v rdmcei kuponovej privatizacie) alebo stretne (investicie do podielovych
fondov nadobudaji na vyzname napriklad aj v dochodkovych sporiacich produktoch). Preto je
dolezité im porozumiet’.

6. Prezentacia témy

V tomto Metodickom liste preberieme vynos, riziko, ako aj likviditu cennych papierov.

Tato tému zaéneme cititom J.E.Stowerse: Uplne bezpe&na investicia, zbavena vietkych rizik,
neexistuje. Je potrebné si uvedomit, ze kipa akéhokol'vek cenného papiera je spojena nielen s
uréitym vynosom, ale aj s rizikom. Ddlezité je toto riziko spoznat’ a naucit’ sa ho riadit’, nie sa mu
kvoli neznalosti vyhybat'.

Otazky na $tudentov: Co to je cenny papier?

(nechajte studentov, nech sami vysvetluju tento pojem. Povzbudzujte ich d’al$imi otazkami:
UZ ste sa niekedy s cennymi papiermi stretli?

AKy papier moZe byt’ cenny?)

Poculi ste uz o akciach? Su akcie cennym papierom?

Vedeli ste, Ze aj vkladna kniZka je cenny papier?
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DLHOPIS

EA000000

Bratislava

3.000 EUR

nitent: MS car management .50, Proy viastaik dihopisu:

A ¢o dlhopisy? Napriklad dlhopisy Narodnej banky Slovenska alebo mesta Mnichov.

Peniaze. St peniaze cennym papierom? K ¢omu nas opraviwuja? (Mozem si za ne kupit nieco,
co stoji napr.50 Eur).

A Co postové znamky? V ¢om je ich cena? (Je to potvrdenie o tom, Ze som zaplatil postovy
poplatok.)

Obciansky a vodi¢sky preukaz. Si pre vas cenné? (Su potvrdenim, Ze uz mdte viac ako 15 rokov,
opraviuju vas k vedeniu automobilu).

Vysvedcenie. V ¢om je jeho cena? (Ide o potvrdenie, Ze som uspesne absolvoval rocnik alebo
celu Skolu).

V ¢om je cena kniZiek, uc¢ebnic? Preco ich 'udia pouzivaju? (Obsahuju informdcie - pamdtate
na film Cislo 5 Zije? ©)

A ¢o zmluvy? Napriklad darovacia zmluva, na zaklade ktorej sa §kola zavizuje dat’ 100 Eur
na vyZivu hroSika libérijského v bratislavskej ZOO. (Vdaka tejto zmluve vznika pravny vztah,
kedy jedna strana ma PRAVO - ziskava 100 Eur, druhd strana ma ZAVAZOK - zaplati 100 Eur.)

Za cenny papier teda mozeme povazovat’ vSetky listiny, ktoré maji nejaka cenu, ktoré nas k
nieComu opraviiuju alebo ktoré st osvedcenim nejakej skutocnosti (ndsho veku, naSho vzdelania
a pod.). Hovorime tak o cennych papieroch v SIRSOM SLOVA ZMYSLE. Pre nase potreby a na
finan¢nom trhu ale budeme za cenné papiere povazovat’ len niektoré z nich. Hovorime potom o
cennych papieroch v UZSOM SLOVA ZMYSLE.

Cennym papierom v uzSom slova zmysle potom je urcita pohl’adavka alebo majetkovy narok.

Ak chcete byt’ presnejsi, nadiktujte Studentom nasledujucu definiciu:

Cenny papier je listina ¢i listinu nahradzajuci zaznam (= evidencia), ktora inkorporuje (obsahuje)
sukromné pravo a toto pravo je so svojim nosi¢om pevne spité. Spolocnost’ alebo iny subjekt
vydavajuici cenny papier sa nazyva emitent.

zdroj: wikipedia
Od tejto chvile uz hovorime o cennych papieroch ako o CP v uzsom slova zmysle.
Cenné papiere sa delia na 2 vel'ké skupiny:

dlhové a majetkové.
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Dlhové cenné papiere vyjadruju vztah medzi tym, kto CP vydal
(emitent) a majitefom CP (kto CP vlastni). Ide o vztah dlznika a
veritel’a, podobne, ako ked’ nam banka pozi¢ia peniaze na kipu auta
(bankaje ............ (veritel) amysme ........... (dznici).

Na obrazku mame dlhopis, ktory vydalo mesto Mnichov (v Nemecku).
Tento dlhopis je potvrdenim, ze mesto Mnichov si pozic¢alo 100 mariek
(to bolo v roku 1995 este pred zavedenim eura) od majitel’a tohto
cenného papiera (napriklad odo mma). Ja mam tak potvrdenie (dlzobny
upis = dlhopis), Ze som mestu Mnichov pozical 100 mariek a mesto
Mnichov mi tychto 100 mariek vrati.

Otazky na Studentov: Kto je dlZznikom a kto veritel’om?
(dlznik = mesto Mnichov, veritel’ = ja).

Dal§imi druhmi dlhevych cennych papierov su kupony, zmenky a Seky. Vietky potvrdzuj, Ze si
dlznik (ktory tento cenny papier vydal) pozi€al peniaze od veritel'a (majitel'a tohto CP) a Ze mu
ich vrati. Druhou skupinou cennych papierov st majetkové cenné papiere.

Tie vyjadruju iny vzt'ah. Vezmime si napriklad akciu firmy Microsoft (aj s podpisom Billa Gatesa
©).

Ked’ budete vlastnit’ tato akciu, ¢o to znamena? Ze si Microsoft od vas pozical peniaze a Ze vam
ich vrati?

Nie. Znamena to, Ze sa spolu s Billom Gatesom podiel'ate na podnikani vo firme Microsoft, Ze ste
"spoluvlastnikmi" Microsoftu. Akcia je vlastne potvrdenim véasho podielu na majetku firmy
Microsoft (preto ide o "majetkovy" CP).

A ako spolumajitelia Microsoftu mate:

a) pravo zucastnit’ sa valného zhromazdenia akcionarov, na ktorom sa prebera, ako firma
hospodari, aké ma zisky, ¢o bude robit’ v d’alSich rokoch a pod. Mo6Zete na tomto zhromazdeni
vystupovat’ a hlasovat. (Hlasuje sa podla poctu hlasovacich prav, takze vas Bill Gates
pravdepodobne prehlasuje ©).

b) narok na dividendu.

Otazky na $tudentov: Co je to dividenda?
(podiel na zisku spolocnosti, ktory akciova spolocnost vyplaca akciondarom).

Otazky na $tudentov: Co je rizikovejsie: akcie alebo dlhopisy?

(To je len skiiska, ci Studenti nespia. © Maju to napisané v zneni 1. otazky - akcie su
rizikovejsie).

1. Preco su akcie rizikovejSie ako dlhopisy?

(Pretoze ich vynos je menej predvidatelny, je menej isty. Ak si mesto Mnichov poZicalo 100 mariek,
tak mi ich za 10 rokov vrati a navyse mi bude vyplacat kazdy rok 6,5% vynos za to, zZe si odo mia
peniaze pozicalo. Na 2.strane dividendu Microsoftu dostat mézem, ale ked' firma nebude mat’ zisk
alebo Bill Gates sa rozhodne dividendu nevypldcat, nedostanem nic. Pripadne moze vyplatit
dividendu nizsiu ako ocakdavam. Vynos z akcii je tak zavisly od viacerych faktorov - ako sa dari
firme a taktiez ako rozhodne valné zhromazdenie. Vynos z dlhopisu je dopredu dany a zavisi len
na tom, ¢i firma md dost penazi - hotovosti - na vyplatenie majitelov dlhopisov).
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2. Co je vynosnejsie? Akcie alebo dlhopisy? A preco?
(Vynosnejsie su akcie ako dlhopisy. A je to aj preto, zZe su rizikovejsie).

Dal§imi majetkovymi cennymi papiermi st podielové listy, ktoré budeme preberat’ v niektorom z
d’al$ich metodickych listov (pri téme Podielové fondy).

Cenn¢ papiere maju 3 Casti:

L-1. vlastny cenny papier (akciu, dlhopis)
2. kupénovy harok

/3. talon (= poukazka na novy kupénovy
h

arok)

Otazky na $tudentov: Co najdeme na
samotnom CP?

(a) kto vydal CP = kto si pozical peniaze
(Bayerische Landeshauptstadt Miinchen)

N
N N\

b) kedy si pozical peniaze (28. November
T 1995)

¢) kol'ko penazi si pozical (100 DM)
d) kedy ich vrati (to je na druhom detaile - 28. November 2005)
e) kolko % navyse bude platit za to, ze moze 10 rokov mat nase peniaze (6,5%))

Otézky na $tudentov: Co najdeme na kupénovom harku? (10 kuponov + talén.)

Preco je na kupénovom harku 10 kupénov? (Pretoze dlhopis je splatny za 10 rokov - na kazdy
rok je 1 kupdn).

K ¢omu slazi kupén? (K vyplateniu 6,5 DM vzdy 28. novembra daného roku).

7. Pomocky, zdroje a odkazy

e http://cs.wikipedia.org/wiki/Cenn%C3%A9 pap%C3%ADry
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